== ER-BAKIR HAFTALIK 16. HAFTA
ER-BAKIR BAKIR BULTEN{ (13-47 Nisan)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 21 Nisan. Sali

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKIi i 2019 s DEL DEL
TARIH (%gls)g) (gﬁl%:) (C}%il/i . 3;%/{? HAFTA DE%}:'M YILSONU DE(i/If'M NOTIZ  NOTIZ
( ) ( ORT. ($/t) LME ($/t) (€/100Kg) HIGH

13.04.2020 - - - - 4.968,50 6.169,00 - -

14.04.2020 5.119,00 4.668,92  4.074,99 5.150,00 4.968,50 6.169,00 -17,02% 475,76 478,66
15.04.2020 5.054,50 4.631,63 4.047,81 5.085,50 4.968,50 6.169,00 -18,07% 471,90 474,81
16.04.2020 5.098,50 4.685,26  4.084,35 5.121,50 4.968,50 6.169,00 -17,35% 477,35 480,27
17.04.2020 5.175,50 4.770,93  4.147,37 5.193,50 4.968,50 6.169,00 -16,10% 485,96 488,90

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi DEL NOTIZ

5.111,88 | 4.689,18 | 4.088,63 5.137,63 477,74 480,66

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX LALL SIS STOK Ehims S AITE SHFE TOPLAM

$/b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons Qi DEGISIM S S STOK (Ton)

13.04.2020 2,3205 - - - - - 37.793 317928 -

14.04.2020 2,3470 1.715,85  1.741,90 15,510 261.225 80,56% 39.667 317928 618.820
15.04.2020 2,3125 1.712,25  1.718,65 15,570 260.825 80,28% 40.443 317928 619.196
16.04.2020 2,3045 1.717,85  1.729,50 15,500 265.425 83,46% 41.326 303366 610.117

17.04.2020 2,3535 1.693,15  1.692,55 15,160 263.750 82,31% 41.326 303366 608.442

HAFTA
ORTALAMA

2,3276 1.709,78 | 1.720,65 15,435

LME BASE METAL VERILERI GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NiKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

13.04.2020 = - - - - - -
14.04.2020 15.425,00 1.685,00 1.906,00 1.456,00 11.723,00 1.140,00
15.04.2020 15.340,00 1.664,00 1.908,50 1.469,50 11.712,00 1.140,00
16.04.2020 15.175,00 1.675,00 1.923,50 1.476,00 11.657,00 1.140,00

17.04.2020 15.203,00 1.651,50 1.933,50 1.482,50 11.887,00 1.165,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

15.285,75 1.668,88 1.917,88 1.471,00 11.744,75 1.146,25

TCMB DOVIZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

13.04.2020 6,6877 6,6998 7,3176 6,7822 7,4145 7,4245 8,4705 8,4825
14.04.2020 6,7618 6,7740 7,3954 6,7758 7,3976 7,4073 8,5000 8,5124
15.04.2020 6,7752 6,7874 7,4118 6,8497 7,4774 7,4881 8,5667 8,5786
16.04.2020 6,8505 6,8628 7,4871 6,9131 7,5077 7,5180 8,6252 8,6365
17.04.2020 6,9073 6,9197 7,5145 6,9481 7,5127 7,5248 8,6306 8,6441

HAFTA
ORTALAMA
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TARIH

6,7965 6,8538 7,4620 7,4725 8,5586 8,5708




@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Gegtigimiz hafta, Asya piyasalarinin koronaviriis salgininin ekonomide yaratacagi tahribatla
ilgili endiselerle karmasik seyri ile basladi.

Cin ihracat rakamlarinin koronaviriis salginindan dolayr Mart ayinda bir 6nceki yila gore %14
daha diisiik gelmesi beklenirken, yuan cinsindeki ihracati Mart ayinda bir onceki yilin ayni
donemine gore ylzde 3.5'luk ilimli bir diisiis gosterdi, ithalati ise %2.4 artti. Cin'in dolar
cinsindeki ihracat1 ise Mart ayinda bir onceki yila gore yiizde 6.6 diiserken, ithalatt %0.9
daraldig1 agiklandi.

JPMorgan analistleri yayinladiklar1 arastirma raporunda, "Salginin zirveye yaklastigina dair, ya
da en azindan bazi bolgelerde yavasladigina dair emareler sonucunda faaliyetler iizerindeki
kisitlamalarin ne zaman gevsetilecegi konusulmaya baslandi. Kisa zamanda bir as1
bulunmasinin ya da ciddi bir siirii bagisikliginin olusmasinin miimkiin olmadig: diisiintiliirse,
ekonomileri yeniden baslatmak cetrefilli olabilir" agiklamasinda bulundu.

Diger yandan IMF bu yil diinyada 1930 Biiyliik Buhrani'ndan beri olan en derin ekonomik
gerilemenin olacagi tahmininde bulundu.

ABD perakende satislar1 kayitlardaki en yiiksek diisiisiinii gosterirken, imalat sanayi tiretimi ise
74 yilin en yiiksek diisiisiinli kaydetti ve bu veriler derin resesyonla ilgili kaygilar artt1.

Cin ise ekonomisini korumak i¢in ana orta-vadeli faiz oranini rekor seviyeye indirdi ve gosterge
bor¢ verme oranlari i¢in de benzer bir indirimin Oniinii agt1.

Carsamba giinii diinya genelindeki piyasalarda ABD perakende satiglari ve fabrika tiretim
verilerinin koronaviriis salginindan dolay1 diismesi ve Asya'daki ekonomik goriiniimiin daha
kotiiye gitmesiyle birlikte kayiplar goriildii.

Cin'den gelen GSYH verilerine gore, diinyanin en biiylik ikinci ekonomisi, koronaviriis
salginindan ve kat1 sinirlama tedbirlerinden dolayr en az 1992 yilindan beri ilk kez kiigiildii.
Cin'in GSYH's1 ilk ¢eyrekte bir onceki yilin ayn1 donemine gore beklentilerin hafif iizerinde
gelerek %6.8 daraldi. Cin'in perakende satislar1 ise Mart ayinda beklenenden fazla diismesine
ragmen sanayi liretimi hafif diistii. Bu da imalat sektoriiniin en azindan daha ¢abuk toparlaniyor
oldugunu gosterdi.

Kotii gelen ABD verilerinden sonra yatirimcilarin giivenli liman olarak gordiikleri dolara
yonelmeleriyle dolar endeksi haftalik bazda 9%0.27 primli olarak 99.782 seviyesinden kapandi.

ABD endeksleri ise haftalik bazda Dow Jones %2.21, S&P 500 %3.04, Nasdaq endeksi ise
%7.21 primli olarak kapandi.

Petrol fiyatlar1 ise petrol stoklarinin simdiye kadar olan en yiiksek artis1 gdstermesi ve talep
konusundaki endiseler ile haftayr kayipla kapatti. Haftalik bazda Amerikan petrolii %19.73,
Brent petrol %10.80 deger kaybetti.

Altin fiyatlari, hafta i¢inde yedi yildan uzun bir siiredir olan en yiiksek seviyesine ¢ikmasindan
sonra yatirimcilarin kar satist yapmalariyla diistii. Fakat resesyon endiseleri diisen altin
fiyatlarini nispeten destekledi ve spot altinin haftalik bazda %0.28 kayip ile $1684 seviyesinden
kapanig gerceklestirdi.
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LME bakir ise hafta boyunca Cin verileri ve biiylik madenlerde {iretim kesintileri haberleri ve
ABD ekonomisinin yeniden kademeli olarak agilacagi haberleri ile desteklenerek haftalik bazda
%3.54 primli olarak $5210 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Haftalk Degisimler

Mikel

S&P 500 endeksi
BIST 100
ShangaiBil.End.
Aluminyum
Ghp/Usd

Dolar Endeksi
028% Alnn
-054% Eurfusd

Petrol

Yeni hafta, bu hafta aciklanacak sirket bilancolar1 ve ekonomik verilerin koronaviriis nedeniyle
devreye alinan tecrit uygulamalarinin yarattigi tahribati ortaya koyacagi beklentileriyle temkinli
basladi.

Japonya, Mart ayinda ihracatinin bir dnceki yila gore yaklasik %12 diistiiglinii ve ABD'ye
yapilan sevkiyatlarin %16'in iizerinde geriledigini diistliglinii agikladu.

ABD Bagkan1 Donald Trump diin yaptig1 agiklamada, Cumhuriyetgilerin Demokratlarla kiigiik
isletmelere yonelik bir destek paketi lizerinde anlagsmaya "yakin" olduklarini soyledi.

Diger yandan haftanin ilk islem giliniine petrol fiyatlar1 damgasini vurdu. Koronaviriis salgini ve
tecrit uygulamalari diinya ekonomisini felg ederken ve biiyiimeye hizli doniis icin kotiiye isaret
ederken petrol fiyatlarindaki ¢okiis, kiiresel capta yasanan yogun aksakliklara dikkat cekti.
Petrol stoklama kapasitesinin neredeyse tamaminin kullanilmis olmasi ile 21 Nisan sonrasinda
fiziksel teslimata konu olacak Mayis vade WTI kontratlarinda, teslimat istemeyen piyasa
oyuncular1 bu vadede negatif fiyatlarin goriilmesine sebep oldu. Haziran vadeli brent petrol
%8.94 kayipla $25.57 seviyesinde giinii tamamladi. Mayis vadeli WTI petrol kontrati tarihte ilk
kez negatif fiyatlamayla kars1 karsiya kaldi ve - $40.32 seviyesine kadar gerileyen petrol, giinii
-$37.63’ten sonlandirdi.
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ABD Ham Petrolii

ass)

4

Brent Petrol

Ancak sert diisiis yatirimcilari oldukea sasirttt ve Asya endekslerinin deger kaybetmesine neden
oldu. Asya hisse senedi piyasalar1 onceki seansta zayif seyreden Wall Street'1 izledi. Dow Jones
%2.44, S&P 500 %1.79, ve Nasdaq endeksi %1.03 kayipla kapanirken; Asya tarafinda Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.45, Sanghay Bilesik endeksi %0.9,
CSI300 endeksi %1.18, ve Hang Seng %2.2 deger kaybetti.

Dolar, yatirnmcilarin kendilerini koronaviriisiin yarattigi tahribat konusunda daha kotii haberlere
hazirlamalar1 ve petrol fiyatlarindaki tarihi diisiis sonrasi riskten kacinmalariyla destek bularak
yiikseldi. Yatirimeilarin giivenli liman olarak dolar tercihi ise, euro ve sterlini asag1 ¢ekti. Dolar
endeksi 100.008 seviyesinde %0.05 primli; euro 1.0865 seviyesinde yatay, sterlin ise %1.05
kayipla 1.2305 seviyesinden islem goriiyor.

LME bakir azalan risk istahi ile diin giini %0.69 deger kaybetti. Diger yandan Glencore un
Zambiya’daki faaliyetlerine tekrar baslamasi ile artan arz fazlasi olusacagi endiseleri ve ayrica
petrol fiyatlarindaki ¢Okiisiin yatirimei endiselerini iyice arttirmasiyla dolardaki yiikselig
sebepleri ile %2.77 kayipla $5031 seviyesinde bulunuyor.

Makro veri tarafinda bu hafta takip edilecek 6nemli veriler asagida bilgilerinize sunulmustur:

Tarih | Saat Gosterge Donem
22.Nis [ 1130 | Ingiltere TUFE Mart
23.Nis [ 1030 | Almanya imalat PMI, 6ncii Nisan
23.Nis| 1030 | Almanya hizmetler PMI, 6ncii Nisan
23.Nis [ 1100 | Euro bolgesi imalat PMI, 6ncii Nisan
23.Nis | 1100 | Euro bolgesi hizmetler PMI, 6ncii [ Nisan
23.Nis | 1130 | Ingiltere imalat PMI, éncii Nisan
23.Nis [ 1130 | Ingiltere perakende satislar Mart
23.Nis [ 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 13.Nis
23.Nis | 1645 | ABD Markit imalat PMI, 6ncii Nisan
23.Nis [ 1645 | ABD yeni konut satislari Mart
24.Nis| 1100 | Almanya Ifo endeksi Nisan
24.Nis [ 1530 [ ABD dayanikli mal siparigleri Mart
24.Nis [ 1700 | ABD Mich. tiiketici giiven Nisan
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@ HABERLER

+ Reuters verilerine gore bugiin itibartyla viriis salgininda kiiresel vaka sayis1 2.463.075; hayatini
kaybeden sayis1 ise 169.863.

Ulusal Istatistik Biirosu yaptig1 agiklamada, Cin'in rafine bakir iiretiminin dnceki yilin ayni
donemine gore %2.5 diisiisle 771.000 tona olarak gerceklestigini belirtti. 2020 yili ilk ¢eyrek
tiretim ise yillik bazda %0.4 artis ile 2.290.000 ton olarak agiklandi.

Istatistik Komitesi verilerine gére Kazakistan'm rafine bakir {iretimi Mart aymnda 6nceki yilin
ayn1 donemine gore %9.2 artis ile 43.752 ton olarak gerceklesirken, ilk ¢eyrek tiretimi %8.7
artis ile 124.067 ton olarak gergeklesti.

Reuters tarafindan 25 finans kurulusu ile yapilan ankete gore 2020-2021 yillar i¢in bakir fiyat
tahminleri verileri asagida bilgilerinize sunulmustur:

Kurulus Ismi 2020 2021
ABN Amro 5.214,00 | 5.649,00
ANZ Bank 5.120,00| 6.180,00
BMO 5.136,80 | 5.842,30
Bank of America 5.323,00| 6.250,00
Capital Economics 4.850,00| 6.000,00
Citi 5.163,00 | 5.900,00
Commerzbank 5.200,00| 6.050,00
CPM Group 5.078,00 | 5.326,00
Fitch Ratings 5.300,00| 5.800,00
Goldman Sachs 5.528,00| 6.000,00
Goran Dhukanovic 5.440,00| 6.500,00
Intesa Sanpaolo 5.175,00| 5.400,00
INTL FCStone 5.566,00 | 6.185,00
Jefferies 5.026,50 | 5.842,30
JP Morgan 5.433,00| 6.150,00
Julius Baer 5.470,00 | 5.940,00
Macquarie Group 4.963,00| 5.400,00
Morgan Stanley 5.203,00 | 6.035,00
Oxford Economics 5.142,40| 5.494,60
Robin Bhar 5.000,00| 6.000,00
SP Angel&Co 5.385,00| 6.000,00
S&P Global 5.817,00| 6.017,00
Standard Chartered 5.666,00 | 5.988,00
TD Securities 4.896,00| 5.125,00
UBS 4.850,20 | 6.613,90

Ort.| 5.237,84| 5.907,52
Medyan | 5.200,00| 6.000,00
Maks. | 5.817,00| 6.613,90
Min.| 4.850,00| 5.125,00

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amacwyla hazirlanmustir. S6z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldig: tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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